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Grupa Azoty publikuje wyniki szacunkowe za IV kwartat 2025 roku

W IV kwartale 2025 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie
3103 min zt oraz wynik EBITDA w wysokosci 11 min z}, co przetozyto sie na marze EBITDA wynoszaca plus
0,4%. W poréwhnaniu z 2024 rokiem skonsolidowany wynik EBITDA byt wyzszy o 42 min zi, a marza EBITDA
wzrosta o 1,4 punktu procentowego.

- Czwarty kwartat 2025 roku przyniost wyrazne wyzwania rynkowe, wynikajace z silnej presji importowej spoza
Unii Europejskiej oraz ostabionego popytu w kluczowych gateziach przemystu, takich jak budownictwo czy
motoryzacja. Mimo to, dzieki istothnemu spadkowi cen gazu ziemnego oraz optymalizacji kosztow zuzycia
pozostatych surowcow, Grupa wypracowata dodatni wynik EBITDA i poprawita rentownosc operacyjna
wzgledem ubiegtego roku. Kluczowym krokiem w kierunku dfugoterminowej stabilizacji finansowej byto
podpisanie przedwstepnej umowy sprzedazy 100% udziatow w GA Polyolefins na rzecz Orlenu za 1,183 mlid zt, co
pozwoli na redukcje dtugu i odzyskanie elastycznosci operacyjnej przez Grupe. Rozwiazanie kwestii Projektu
Polimery Police stanowi punkt zwrotny umozliwiajacy nam petna koncentracje na fundamencie nawozowym
oraz budowie wartosci Grupy zgodnie z nowa strategia — podsumowuje Marcin Celejewski, Prezes Zarzadu
Grupy Azoty.

Istotny wptyw na wyniki skonsolidowane miaty niepieniezne zdarzenia jednorazowe w postaci odpisow
aktualizujgcych, ktére obnizyty wynik EBIT o taczna kwote okoto 4 446 min zt. Najwiekszy odpis, opiewajacy na
4 337 min zt, dotyczyt Grupy Azoty Polyolefins i wynikat z trwatej awarii technicznej instalacji PDH z lipca 2025
roku oraz trudnej sytuacji finansowej spotki GA Polyolefins. Wysokos$¢ odpisu uwzglednia réwniez kwestie
zwigzane z warunkami planowanej transakcji z Orlenem, w tym otrzymana oferte na zakup akcji GA Polyolefins,
w oparciu o ktérg okreslono wartos¢ odzyskiwalng aktywéw GA Polyolefins.

Rozliczenie ugody i kar umownych z wykonawca Projektu Polimery Police poprawito wynik EBITDA i EBIT oraz
zysk netto o 50 min zt, aktualizacja zobowigzan wynikajacych z umowy akcjonariuszy GA Polyolefins skutkowata
zwiekszeniem zysku netto o 566 min zt.

W odniesieniu do poszczegdélnych segmentéw sytuacja wygladata nastepujaco:

e segment agro: Marza EBITDA poprawita sie wzgledem IV kwartatu 2024 roku i uksztattowata sie na
poziomie plus 0,4%. Wynik wspierat 6-procentowy wzrost wolumenu sprzedazy oraz wyzsze ceny
nawozoéw azotowych przy jednoczesnym spadku kosztdw gazu. Na rynku europejskim widoczny byt
jednak niski popyt i wysokie zapasy, a przed wejsciem w zycie mechanizmmu CBAM odnotowano
zwigkszong aktywnos¢ importowa.

e segment chemia: Marza EBITDA uksztattowata sie na poziomie minus 3,5%. Na wyniki wptynat
ograniczony popyt makroekonomiczny oraz silna konkurencja ze strony taniego importu, gtéwnie z Chin.



Cho¢ wzrosta sprzedaz siarki i mocznika technicznego, wstrzymanie produkcji melaminy w Putawach oraz
nizsza sprzedaz bieli tytanowej, plastyfikatoréw i kwasu tereftalowego obcigzyty koncowy rezultat.

e segment tworzywa: Segment odnotowat marze EBITDA na poziomie minus 7,9%. Kluczowym
obcigzeniem byt postdj instalacji polipropylenu w GA Polyolefins oraz brak wznowienia produkgji
kaprolaktamu w Putawach. Odnotowano spadek wolumendw i cen poliamidu, cho¢ koszty produkcji byty
mitygowane przez tanszy fenol, energie elektryczna i wegiel. Dtugotrwate wyzwania makroekonomiczne,
staba konsumpcja na rynkach globalnych i niepewnos$¢ geopolityczna nadal wptywaty na rynek,
spowalniajac popyt konsumentéw koncowych. W analizowanym okresie europejski rynek CPL i PAG
charakteryzowat sie stabym zapotrzebowaniem z rynkéw zastosowan PA6. W catym okresie widoczny by#t
import poliamidu i produktéw pochodnych spoza regionu, szczegdlnie z Chin.

Sytuacja surowcowa w |V kwartale 2025 roku sprzyjata obnizeniu kosztéw produkcji, zwtaszcza w zakresie gazu
ziemnego, ktérego ceny pozostawaty w trendzie spadkowym. Srednie notowania spot dla indeksu TTF wyniosty
30,0 EUR/MWHh, co oznacza spadek o 30% w poréwnaniu Z IV kwartatem 2024 roku. Grupa odnotowata rowniez
nizsze jednostkowe koszty zuzycia propylenu, kwasu tereftalowego, energii elektrycznej i wegla, natomiast

w przypadku surowcdw nawozowych spadty ceny fosforytdw przy wzroscie cen soli potasowej.

W skali catego 2025 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 13 138
mlin zt oraz wynik EBITDA w wysokosci 323 min zt, co oznacza marze EBITDA na poziomie plus 2,5%. Wyniki te
byty determinowane gtdwnie poprawa w segmencie agro, przy utrzymujacym sie niewystarczajagcym popycie na
wiekszosc¢ pozostatych produktéow Grupy.

Raport zaudytowany za 2025 rok Grupa Azoty opublikuje 29 kwietnia.



